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Vom Starmanager zum Messe-Diener 
Jürgen Jann hat Standdienst in Mannheim. 
Beim jährlichen Branchentreff en, der 
Fondsprofessionell-Messe, schiebt der 
Leiter der Vermögensverwaltung bei der 
Walser Privatbank höchstpersönlich 
Dienst in der winzigen Ausstellungsbox. 
Er verteilt auch mal in Filz eingebundene 
Notizblöcke oder Schlüsselanhänger mit 
kleinen Kuhglocken. Starkult ist Jann 
fremd. 
Dabei investierte der 56-Jährige das Geld 
seiner Anleger in den vergangenen drei 
Jahren in der Walser Strategie Basis so er-
folgreich, dass er in der Kategorie „Defen-
siv“ Sieger im WirtschaftsWoche-Ranking 
ist. Kaum jemand hat so viel Erfahrung 

beim Anleihemanagement wie er. Seine 
Vita ist goldgerändert, die Namen seiner 
früheren Chefs und Arbeitskollegen, Bill 
Gross oder Mohamed El-Erian und Scott 
A. Mather, haben in der Szene einen Klang 
wie Donnerhall. Fast ein Jahrzehnt hat er 
für Pimco gearbeitet, als die kalifornische 
Fondsgesellschaft bei Anleihen das 
Nonplusultra war. Wie die gefeierten An-
leihegurus in der Finanzkrise agierten, be-
eindruckte ihn: „Es herrschte Betriebsam-
keit, aber keine Panik.“ Schon im Jahr 2007 
habe Gross die Mannschaft darauf einge-
schworen, dass sie „künftig enger im Kon-
voi fahren“ müsse. 
Danach sind die Zinsen jahrelang gefal-
len, es waren paradiesische Zustände für 
Experten wie Jann. Aber seit Geld im 
Überfl uss vorhanden ist und die Europäi-
sche Zentralbank monatlich für 80 Milliar-
den Euro Anleihen vom Markt aufsaugt, 
wird es für Vermögensverwalter wie ihn 
immer schwerer, noch Rendite zu erzie-
len. Zinserhöhungen in den USA, steigen-

de Preise in Europa, gute Wachstumsaus-
sichten – das ist ein Umfeld, in dem 
Anleihen leiden. 
Seit 2011 ist sein Slogan „dort arbeiten, wo 
andere Urlaub machen“ – im österreichi-
schen Kleinwalsertal eben. Jetzt macht es 
Jann Spaß, den Großen zu zeigen, dass er 
mithalten kann und 700 Millionen Euro, 
die er verantwortet, gut anlegt. Zeit für 
Bergwanderungen bleibt nur am Wochen-
ende. Dienstagabend, wenn auf dem Ge-
meindeplatz in Riezlern Schneemanntreff  
ist, schließt er die Bü rofenster, um in Ruhe 
zu telefonieren. Endet die Après-Ski-Sause 
um 19 Uhr, ist bei Jann noch nicht Schluss. 
Sein Ziel ist ein Kursverlauf, der möglichst 
glatt nach oben geht, und dafür muss er 
hart ran. Die einst als sicherer Hafen gefei-
erte zehnjährige Bundesanleihe hat in vier 
Monaten mehr als fünf Prozent an Wert 
verloren. Seit 15 Monaten ruckelt der Mo-
tor auch deshalb, weil die negativen Zin-
sen die Fahrt gewaltig stören. Für liquide 
angelegtes Geld zahlt Jann bis zu 0,7 Pro-
zent Strafzins. 85 Prozent des Portfolios 
hat er in Anleihen angelegt, nur zehn Pro-
zent sind aktuell in Aktienfonds investiert. 
Aber auf denen ruhen alle Hoff nungen. 
„Der Ertrag in der Vermögensverwaltung 
muss in diesem Jahr von den Aktien kom-
men, bis sich die Infl ation einpendelt und 
die Rendite der Anleihen auf ein höheres 
Niveau hebt“, sagt Jann. Aber das wird 
noch ein steiler Weg. Dass es in einigen 
Jahren wieder fünf Prozent Zinsen geben 
wird, daran glaubt Jann nicht. 
Riskante Wetten auf einzelne Anleihen 
oder Märkte gibt es bei ihm nicht, er ver-
meidet Klumpenrisiken und verteilt die 
Gelder auf 150 unterschiedliche Positio-
nen. Wie auch Jan Ehrhardt nutzt Jürgen 
Jann US-Staatsanleihen (Treasuries) mit 

GELDMANAGER-RANKING
: Die erfolgreichsten Vermögensver-
walter in Nahaufnahme: Wer sie sind,
welche Strategien sie haben – und
wem sie sich geschlagen geben.

1. Platz  
Depot Defensiv

Jürgen Jann Walser Privatbank
Seine aktuellen Favoriten:  

Anleihen: Petróleos Mexicanos, Volkswa-
gen Group America, iShares Euro High 

Yield Corporate; Aktien: Walser Portfolio 
Aktien USA, iShares MSCI Emerg. Markets
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kurzen Restlaufzeiten als Rückzugsgebiet. 
20 Prozent der Fondsgelder leiht er dem 
US-Staat. Der knackt zwar bald die 20-Bil-
lionen-Dollar-Marke bei der Verschul-
dung, aber zahlt auch höhere Zinsen. Vor 
Währungsverlusten sichert sich Jann mit 
Derivaten ab, trotzdem bleibt unterm 

Strich bei den Treasuries gegenüber ver-
gleichbaren Bundesanleihen ein Rendite-
vorteil von über einem Prozentpunkt. Da 
die Wirtschaft gut läuft, besteht sein Port-
folio zudem aus Unternehmensanleihen 
auch bonitätsschwächerer Schuldner so-
wie Schwellenländeranleihen. 

Bei den Aktien favorisiert Jann aktuell 
ebenfalls Schwellenländer sowie US-Titel. 
Statt einzelner Aktien nimmt er dafür ver-
schiedene Fonds ins Depot auf. Alles kann 
er nicht selbst machen, auch wenn das 
beim Standdienst auf der Konferenz so 
aussieht.   
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www.walserprivatbank.com

Ausgewogenheit 
mit Perspektive 
WALSER Vermögensverwaltung Strategie „Basis“

Bringen Sie Ihr Vermögen ins Gleichgewicht: Für Anleger, die ein ausgewogenes 
Rendite-Risiko-Verhältnis suchen, eignet sich unsere Strategie „Basis“ mit einer 
Mischung aus Aktien und Anleihen. Im Wirtschaftswoche-Ranking 2017 konnte 
der Fonds den 1. Platz (Kategorie „defensiv“) erzielen. 

Mehr zu unseren Anlagestrategien und weiteren Auszeichnungen erfahren Sie 
unter: www.walserprivatbank.com

Absender dieser Werbung ist die Walser Privatbank AG. Die Werbung stellt weder ein Angebot noch eine Aufforderung zum Kauf 
oder Verkauf von Investmentanteilen dar. Es handelt sich weder um eine Anlageberatung noch eine Anlageempfehlung. Ein An-
gebot, ein Verkauf oder Kauf von Anteilen des genannten Fonds / Produkts erfolgt lediglich auf Grundlage des jeweils aktuellen 
Verkaufsprospekts. Den Verkaufsprospekt, Halbjahres- und Jahresberichte sowie Anlegerinformationen erhalten Sie in deut-
scher Sprache bei der Walser Privatbank AG, Walserstraße 61, 6991 Riezlern, Österreich.



<<
  /ASCII85EncodePages false
  /AllowTransparency false
  /AutoPositionEPSFiles true
  /AutoRotatePages /All
  /Binding /Left
  /CalGrayProfile (Dot Gain 20%)
  /CalRGBProfile (Adobe RGB \0501998\051)
  /CalCMYKProfile (PSR_LWC_PLUS_V2_PT)
  /sRGBProfile (sRGB IEC61966-2.1)
  /CannotEmbedFontPolicy /Warning
  /CompatibilityLevel 1.3
  /CompressObjects /Tags
  /CompressPages true
  /ConvertImagesToIndexed true
  /PassThroughJPEGImages true
  /CreateJobTicket false
  /DefaultRenderingIntent /Default
  /DetectBlends true
  /DetectCurves 0.0000
  /ColorConversionStrategy /LeaveColorUnchanged
  /DoThumbnails false
  /EmbedAllFonts true
  /EmbedOpenType false
  /ParseICCProfilesInComments true
  /EmbedJobOptions true
  /DSCReportingLevel 0
  /EmitDSCWarnings false
  /EndPage -1
  /ImageMemory 1048576
  /LockDistillerParams true
  /MaxSubsetPct 100
  /Optimize true
  /OPM 1
  /ParseDSCComments true
  /ParseDSCCommentsForDocInfo true
  /PreserveCopyPage true
  /PreserveDICMYKValues true
  /PreserveEPSInfo true
  /PreserveFlatness false
  /PreserveHalftoneInfo false
  /PreserveOPIComments false
  /PreserveOverprintSettings true
  /StartPage 1
  /SubsetFonts true
  /TransferFunctionInfo /Remove
  /UCRandBGInfo /Preserve
  /UsePrologue false
  /ColorSettingsFile ()
  /AlwaysEmbed [ true
  ]
  /NeverEmbed [ true
  ]
  /AntiAliasColorImages false
  /CropColorImages false
  /ColorImageMinResolution 300
  /ColorImageMinResolutionPolicy /OK
  /DownsampleColorImages true
  /ColorImageDownsampleType /Bicubic
  /ColorImageResolution 301
  /ColorImageDepth -1
  /ColorImageMinDownsampleDepth 1
  /ColorImageDownsampleThreshold 1.16611
  /EncodeColorImages true
  /ColorImageFilter /DCTEncode
  /AutoFilterColorImages false
  /ColorImageAutoFilterStrategy /JPEG
  /ColorACSImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /ColorImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /JPEG2000ColorACSImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /JPEG2000ColorImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /AntiAliasGrayImages false
  /CropGrayImages false
  /GrayImageMinResolution 300
  /GrayImageMinResolutionPolicy /OK
  /DownsampleGrayImages true
  /GrayImageDownsampleType /Bicubic
  /GrayImageResolution 301
  /GrayImageDepth -1
  /GrayImageMinDownsampleDepth 2
  /GrayImageDownsampleThreshold 1.00000
  /EncodeGrayImages true
  /GrayImageFilter /DCTEncode
  /AutoFilterGrayImages false
  /GrayImageAutoFilterStrategy /JPEG
  /GrayACSImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /GrayImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /JPEG2000GrayACSImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /JPEG2000GrayImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /AntiAliasMonoImages false
  /CropMonoImages false
  /MonoImageMinResolution 1200
  /MonoImageMinResolutionPolicy /OK
  /DownsampleMonoImages true
  /MonoImageDownsampleType /Bicubic
  /MonoImageResolution 1200
  /MonoImageDepth -1
  /MonoImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeMonoImages true
  /MonoImageFilter /CCITTFaxEncode
  /MonoImageDict <<
    /K -1
  >>
  /AllowPSXObjects false
  /CheckCompliance [
    /None
  ]
  /PDFX1aCheck false
  /PDFX3Check false
  /PDFXCompliantPDFOnly true
  /PDFXNoTrimBoxError true
  /PDFXTrimBoxToMediaBoxOffset [
    0.00000
    0.00000
    0.00000
    0.00000
  ]
  /PDFXSetBleedBoxToMediaBox true
  /PDFXBleedBoxToTrimBoxOffset [
    0.00000
    0.00000
    0.00000
    0.00000
  ]
  /PDFXOutputIntentProfile (U.S. Web Coated \050SWOP\051 v2)
  /PDFXOutputConditionIdentifier (CGATS TR 001)
  /PDFXOutputCondition ()
  /PDFXRegistryName (http://www.color.org)
  /PDFXTrapped /False

  /CreateJDFFile false
  /Description <<

    /BGR <>
    /CHS <FEFF4f7f75288fd94e9b8bbe5b9a521b5efa7684002000500044004600206587686353ef901a8fc7684c976262535370673a548c002000700072006f006f00660065007200208fdb884c9ad88d2891cf62535370300260a853ef4ee54f7f75280020004100630072006f0062006100740020548c002000410064006f00620065002000520065006100640065007200200035002e003000204ee553ca66f49ad87248672c676562535f00521b5efa768400200050004400460020658768633002>
    /CHT <FEFF4f7f752890194e9b8a2d7f6e5efa7acb7684002000410064006f006200650020005000440046002065874ef653ef5728684c9762537088686a5f548c002000700072006f006f00660065007200204e0a73725f979ad854c18cea7684521753706548679c300260a853ef4ee54f7f75280020004100630072006f0062006100740020548c002000410064006f00620065002000520065006100640065007200200035002e003000204ee553ca66f49ad87248672c4f86958b555f5df25efa7acb76840020005000440046002065874ef63002>
    /CZE <>
    /DAN <>
    /ENU (Use these settings to create Adobe PDF documents for quality printing on desktop printers and proofers.  Created PDF documents can be opened with Acrobat and Adobe Reader 5.0 and later.)
    /ESP <>
    /ETI <>
    /FRA <>
    /GRE <>

    /HRV <>
    /HUN <>
    /ITA <>
    /JPN <>
    /KOR <FEFFc7740020c124c815c7440020c0acc6a9d558c5ec0020b370c2a4d06cd0d10020d504b9b0d1300020bc0f0020ad50c815ae30c5d0c11c0020ace0d488c9c8b85c0020c778c1c4d560002000410064006f0062006500200050004400460020bb38c11cb97c0020c791c131d569b2c8b2e4002e0020c774b807ac8c0020c791c131b41c00200050004400460020bb38c11cb2940020004100630072006f0062006100740020bc0f002000410064006f00620065002000520065006100640065007200200035002e00300020c774c0c1c5d0c11c0020c5f40020c2180020c788c2b5b2c8b2e4002e>
    /LTH <>
    /LVI <>
    /NLD (Gebruik deze instellingen om Adobe PDF-documenten te maken voor kwaliteitsafdrukken op desktopprinters en proofers. De gemaakte PDF-documenten kunnen worden geopend met Acrobat en Adobe Reader 5.0 en hoger.)
    /NOR <>
    /POL <>
    /PTB <>
    /RUM <>
    /RUS <>
    /SKY <>
    /SLV <>
    /SUO <>
    /SVE <>
    /TUR <>
    /UKR <>
    /DEU <>
  >>
  /Namespace [
    (Adobe)
    (Common)
    (1.0)
  ]
  /OtherNamespaces [
    <<
      /AsReaderSpreads false
      /CropImagesToFrames true
      /ErrorControl /WarnAndContinue
      /FlattenerIgnoreSpreadOverrides false
      /IncludeGuidesGrids false
      /IncludeNonPrinting false
      /IncludeSlug false
      /Namespace [
        (Adobe)
        (InDesign)
        (4.0)
      ]
      /OmitPlacedBitmaps false
      /OmitPlacedEPS false
      /OmitPlacedPDF false
      /SimulateOverprint /Legacy
    >>
    <<
      /AddBleedMarks false
      /AddColorBars false
      /AddCropMarks true
      /AddPageInfo true
      /AddRegMarks false
      /BleedOffset [
        0
        0
        0
        0
      ]
      /ConvertColors /NoConversion
      /DestinationProfileName (U.S. Web Coated \(SWOP\) v2)
      /DestinationProfileSelector /UseName
      /Downsample16BitImages true
      /FlattenerPreset <<
        /ClipComplexRegions true
        /ConvertStrokesToOutlines false
        /ConvertTextToOutlines false
        /GradientResolution 300
        /LineArtTextResolution 1200
        /PresetName <FFFE5B0048006F006800650020004100750066006C00F600730075006E0067005D00>
        /PresetSelector /HighResolution
        /RasterVectorBalance 1
      >>
      /FormElements false
      /GenerateStructure true
      /IncludeBookmarks false
      /IncludeHyperlinks false
      /IncludeInteractive false
      /IncludeLayers false
      /IncludeProfiles true
      /MarksOffset 8.503940
      /MarksWeight 0.250000
      /MultimediaHandling /UseObjectSettings
      /Namespace [
        (Adobe)
        (CreativeSuite)
        (2.0)
      ]
      /PDFXOutputIntentProfileSelector /UseName
      /PageMarksFile /RomanDefault
      /PreserveEditing true
      /UntaggedCMYKHandling /LeaveUntagged
      /UntaggedRGBHandling /LeaveUntagged
      /UseDocumentBleed true
    >>
    <<
      /AllowImageBreaks true
      /AllowTableBreaks true
      /ExpandPage false
      /HonorBaseURL true
      /HonorRolloverEffect false
      /IgnoreHTMLPageBreaks false
      /IncludeHeaderFooter false
      /MarginOffset [
        0
        0
        0
        0
      ]
      /MetadataAuthor ()
      /MetadataKeywords ()
      /MetadataSubject ()
      /MetadataTitle ()
      /MetricPageSize [
        0
        0
      ]
      /MetricUnit /inch
      /MobileCompatible 0
      /Namespace [
        (Adobe)
        (GoLive)
        (8.0)
      ]
      /OpenZoomToHTMLFontSize false
      /PageOrientation /Portrait
      /RemoveBackground false
      /ShrinkContent true
      /TreatColorsAs /MainMonitorColors
      /UseEmbeddedProfiles false
      /UseHTMLTitleAsMetadata true
    >>
  ]
>> setdistillerparams
<<
  /HWResolution [2400 2400]
  /PageSize [612.000 792.000]
>> setpagedevice


